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Unser erstes

Kennzahlen zum H&R-Konzern

uartal 2012

IN MIO. € 1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011  Veranderung in %
Umsatzerlose 335,3 290,4 +15,5
Operatives Ergebnis (EBITDA) 18,9 34,7 -45,5
EBIT 131 29,3 -55,3
Ergebnis vor Ertragsteuern 9,2 26,9 -65,8
Konzern-Uberschuss (vor Minderheitenanteilen) 6,6 19,4 -66,0
Konzern-Uberschuss (nach Minderheitenanteilen) 6,6 19,4 -66,0
Konzernergebnis je Aktie (unverwassert; in €) 0,22 0,65 -66,2
Operativer Cashflow 12,2 -14,0 n.a.
Free Cashflow 7,7 -25,8 n.a.
31.03.2012 31.12.2011  Veranderung in %
Bilanzsumme 646,8 635,2 +1,8
Eigenkapital 247,3 2411 +2,6
Eigenkapitalquote (in %) 38,2 38,0 +0,2 %-Punkte
Mitarbeiter” (absolut) 1.428 1.409 +1,3
D Aufgrund einer Umstellung der Erfassungssystematik stimmt die Mitarbeiterzahl zum 31. Dezember 2011 nicht mit der im Geschéftsbericht 2011
angegebenen Zahl iiberein.
Kennzahlen zu den Segmenten
Umsatz Umsatz EBITDA EBITDA
1.01.- 1.01.- 1.01.- 1.01.-
IN MIO. € 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Chemisch-Pharmazeutische Rohstoffe National 257,0 226,2 12,2 28,7
Im Segment Chemisch-Pharmazeutische Rohstoffe National
werden in den beiden inlandischen Raffinerien in Hamburg
und Salzbergen Spezialitaten aus Rohol hergestellt.
Chemisch-Pharmazeutische Rohstoffe International 72,7 59,5 5,3 41
Das Segment Chemisch-Pharmazeutische Rohstoffe Interna-
tional besteht aus den auslandischen Misch- und Konversions-
anlagen sowie den internationalen Vertriebsaktivitaten.
Kunststoffe 15,0 12,2 0,7 0,6

Das Segment Kunststoffe stellt Prazisions-Kunststoffteile
sowie die dazugehorigen Werkzeuge und Formen her.

Sonstige/Konsolidierung -9,4 -7,5 0,7 1,3
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Brief des Vorstandes

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
sehr geehrte Damen und Herren,

der HGR-Konzern hat im ersten Quartal 2012, getrieben von einer robusten Nachfrage und einem
gestiegenen Preisniveau fur roholbasierte Spezialitaten, einen neuen Umsatzrekord von € 335,3 Mio.
erzielt. Das operative Ergebnis (EBITDA) hat sich mit € 18,9 Mio. hingegen ricklaufig entwickelt.
Auf der einen Seite lag das Vorjahresergebnis aufgrund von auSergewohnlich glinstigen Rahmen-
bedingungen auf Rekordniveau. Auf der anderen Seite wurden unsere Margen im Berichtszeitraum
durch stark steigende Rohstoffkosten belastet: Wie unsere langjahrigen Aktionare wissen, setzen wir
in unserem grofen chemisch-pharmazeutischen Geschéiftsbereich als Einsatzstoff ein Roholderivat ein,
dessen Preis sich weitestgehend parallel zu den Roholnotierungen entwickelt. Zum Ende des ersten
Quartals wurde ein Barrel der Nordseesorte Brent mit USS 123,00 gehandelt, was einem Preisanstieg
von iiber 14 % seit Jahresbeginn entspricht.

Wir haben auf die gestiegenen Rohstoffkosten mit umfangreichen Preiserhohungen fiir unsere rohol-
basierten Spezialititen reagiert, so dass sich unsere Produktmargen mittlerweile wieder auf einem
auskommlicheren Niveau bewegen. Zudem beobachten wir auch zu Beginn des zweiten Quartals eine
erfreulich stabile Nachfrage fiir viele unserer Produkte.

Im Kunststoffbereich hat sich der Aufwartstrend der Vorquartale im Berichtszeitraum weiter fortge-
setzt. Eine gute Auftragslage sowie kontinuierliche Fortschritte bei der Restrukturierung und Neuaus-
richtung des Geschiftsbereiches lielen sowohl Umsatz als auch operatives Ergebnis mit zweistelligen
Prozentsatzen wachsen.

Unsere Geschiftsentwicklung im Gesamtjahr 2012 schitzen wir auf Konzernebene konservativ opti-
mistisch ein: Trotz der erreichten Verbesserung des Ergebnispotenzials in beiden Geschéftsbereichen
erscheint uns eine Wiederholung des operativen Konzernergebnisses (EBITDA) des Vorjahres vor dem
Hintergrund der rohstoffpreisbedingten Ergebnisbelastungen und den Unsicherheiten iiber die weitere
wirtschaftliche Entwicklung ambitioniert.
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Der konservative Ausblick auf das restliche Jahr darf aber nicht dariiber hinwegtauschen, dass der
langfristige Ergebnistrend Threr HGR AG weiterhin aufwarts gerichtet ist: Hierzu werden gezielte In-
vestitionen in die Wertschopfung unserer Raffinerien, der Ausbau des Produktportfolios an unseren
bestehenden Standorten sowie die Erschliefung neuer Absatzmarkte mit Schwerpunkten in Asien und
Stidamerika beitragen. Sollten sich die derzeit optimistischeren Prognosen fiir die Wirtschaftsent-
wicklung im Jahr 2013 bewahrheiten, gehen wir fur diesen Zeitraum von einem wieder steigenden
operativen Ergebnis aus.

Unsere Hauptversammlung findet in diesem Jahr am 31. Mai im Congress Center Hamburg statt. Wir
mochten die Veranstaltung dazu nutzen, den fruchtbaren Dialog der vergangenen Jahre mit moglichst
vielen von Thnen fortzusetzen. Wir freuen uns, dass Sie uns auch in herausfordernden Zeiten
gewogen bleiben und den Weg der HGR AG zu einem weltweit fiithrenden Anbieter fiir roholbasierte
Spezialitaiten und Prazisions-Kunststoffteile weiter begleiten.

Mit freundlichen Grien

Salzbergen, im Mai 2012

Der Vorstand

(\»w. /7@“/} 0‘_4\/07:*

N. H. Hansen L. Rauch D. Wosten
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Konzernstruktur

Geschaftsfelder und
Organisationsstruktur

H&R ist ein Konzern mit drei operativen Segmenten:
Zu unserem groflten Segment (Umsatzanteil im
1. Quartal 2012: 74 %) Chemisch-Pharmazeuti-
sche Rohstoffe National gehoren die Raffinerien
in Hamburg-Neuhof und Salzbergen. In diesen
Produktionsstitten stellen wir im Wesentlichen
roholbasierte Spezialititen wie Weichmacher,
Paraffine und Weiole sowie Grundole her. Die tiber
800 verschiedenen Produkte werden groftenteils
iber unseren Vertriebspartner Hansen & Rosenthal
an mehr als 100 unterschiedliche Abnehmer-
industrien verkauft.

Unser Segment Chemisch-Pharmazeutische
Rohstoffe International (Umsatzanteil im 1. Quar-
tal 2012: 22 %) biindelt zahlreiche Misch- und
Konversionsanlagen sowie Vertriebsstandorte im
europiischen Ausland und in Ubersee. Zu den
Hauptprodukten des Segmentes gehoren kennzeich-
nungsfreie Weichmacher fur die Reifenindustrie
sowie Wachsemulsionen fiir die Baustoffindustrie.

Im deutlich kleineren Geschaftsbereich Kunst-
stoffe (Umsatzanteil im 1. Quartal 2012: 4 %)
stellen wir Prazisions-Kunststoffteile und die zu
deren Produktion notwendigen Formen her. Neben
dem Hauptsitz in Coburg betreiben wir weitere
Produktionsstandorte in Osteuropa und Asien. Der
groRte Abnehmer unseres Kunststoffbereiches
ist die Automobilindustrie. Ein Geschéftsfeld mit
zunehmender Bedeutung ist die Medizintechnik. Fiir
eine ausfihrliche Beschreibung der Strategie und
Ziele fir die einzelnen Segmente verweisen wir auf
die Seiten 40 bis 43 unseres Geschaftsberichtes 2011.
Die auf diesen Seiten getroffenen Aussagen haben
im Wesentlichen weiterhin Gultigkeit.

Die strategische Fihrung unserer Geschaftsaktivi-
taten obliegt der HGR AG als Konzernmutter. Sie
ist fiir die Kommunikation mit der Offentlichkeit
und dem Kapitalmarkt sowie fiir die Finanzierung
des Konzerns zustandig. Des Weiteren werden fiir
unsere Tochterunternehmen verschiedene Dienst-
leistungen zentral erbracht. Neben der Erzielung
von Synergieeffekten fiir den Konzern wird den
Tochtergesellschaften damit die volle Konzen-
tration auf das operative Geschaft ermoglicht.

Seit der Erstellung des Geschéftsberichtes 2011
haben sich keine grundlegenden strukturellen oder
organisatorischen Anderungen im Konzern ergeben.
Die Zahl unserer zu konsolidierenden Tochter-
gesellschaften belduft sich zum 31. Marz 2012
unverandert auf 27.

Mitarbeiter®

Die Mitarbeiterzahl des H&6R-Konzerns ist zum
31. Mirz 2012 um 19 Personen auf 1.428 (31. De-
zember 2011: 1.409 Mitarbeiter) angestiegen.

Im chemisch-pharmazeutischen Geschaftsbereich
blieb die Personalstirke mit 837 Personen (31. De-
zember 2011: 836 Mitarbeiter) zum Ende des ersten
Quartals 2012 nahezu konstant. Wahrend sich die
Mitarbeiterzahl im Inland um eine Person auf 641
verringerte, war im internationalen Segment ein Zu-
wachs von zwei auf 196 Beschaftigte zu verzeichnen.

Im Kunststoffbereich nahmen wir 18 Neuein-
stellungen vor, so dass sich die Zahl der Mitarbeiter
in diesem Segment auf 550 (31. Dezember 2011:
532 Mitarbeiter) erhohte. Der Personalaufbau ist
ausschlieflich auf die Erweiterung der Produktions-
kapazitaten an unserem tschechischen Standort
zuriickzufiihren.

1 Aufgrund einer Umstellung der Erfassungssystematik stimmen die Personal-
zahlen zum 31. Dezember 2011 nicht mit den im Geschéftsbericht 2011
angegebenen Zahlen {iberein.
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Gezeichnetes Kapital und Aktionarsstruktur

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der
H&R AG betragt zum 31. Marz 2012 unverandert
€ 76.625.044,11. Es ist aufgeteilt in 29.973.112
nennwertlose Inhaber-Stiickaktien. Dies entspricht
einem rechnerischen Wert von € 2,56 je Stiickaktie.
Es existieren keine unterschiedlichen Aktien-
gattungen, sondern ausschliellich Stammaktien.
Jede dieser Aktien gewahrt eine Stimme.

Gemaf Stimmrechtsmitteilung des Herrn Nils
Hansen vom 23. Dezember 2010 iiberschritt sein
Stimmrechtsanteil am 17. Dezember 2010 die
50 %-Schwelle und betrug zu diesem Zeitpunkt
50,06 %. Diese Stimmrechte werden von der H6R
Beteiligung GmbH gehalten und sind Herrn Nils
Hansen tber deren Muttergesellschaft HGR Hol-
ding GmbH zuzurechnen. Laut seiner letzten
informellen Mitteilung hielt Herr Nils Hansen zum
31. Mirz 2012 direkt weitere 87.223 Aktien, was
einem Stimmrechtsanteil von 0,29 % entspricht,
in seinem Privatbesitz.

Gemal einer WpHG-Meldung vom 2. April 2003
hielt Herr Wilhelm Scholten am 28. Marz 2003 tiber
die ihm zuzurechnende Wilhelm Scholten Beteili-
gungen GmbH 6,65 % der Stimmrechte. Nach der
Stimmrechtsverwasserung durch die Umwandlung
von Vorzugs- in Stammaktien im Jahr 2008 ergab
sich hieraus ein rechnerischer Anteil von 6,08 %.

Laut seiner letzten informellen Mitteilung betrug der
Stimmrechtsanteil von Herrn Wilhelm Scholten zum
Ende des ersten Quartals 2012 6,10 %.

Gemall WpHG-Mitteilung vom 3. Februar 2009
verfiigte Prof. Dr.-Ing. Wolfgang Thum am 28. Janu-
ar 2009 iiber 4,13 % der Stimmrechte der H&R AG.
Nach einer informellen Mitteilung lag sein Stimm-
rechtsanteil am 31. Mirz 2012 bei 3,28 %.

Die verbleibenden 40,27 % der H&R-Aktien befin-
den sich im Streubesitz.

AKTIONARSSTRUKTUR ZUM 31.03.2012

IN %

40,27 50,35
Streubesitz Herr Nils Hansen

ﬁ (50,06% iiber H&R

Holding GmbH und
Tochtergesellschaft)

e

6,10
Herr Wilhelm

Scholten
3,28 a (6,10% Giber
Herr Prof. Dr.-Ing. Wilhelm Scholten
Wolfgang Thum Beteiligungen GmbH)
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Wirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Expansion der globalen Wirtschaft hat im
Auftaktquartal 2012 wieder etwas an Dynamik
gewonnen. Wesentlicher Treiber dieser Entwick-
lung waren die nachlassenden Befiirchtungen einer
Eskalation der europdischen Schuldenkrise, die
in der zweiten Jahreshalfte 2011 zu Turbulenzen
an den Finanzmairkten und zu deutlich sinkenden
Stimmungsindikatoren gefiihrt hatte. Einen das
Wirtschaftswachstum belastenden Effekt hatten
hingegen die deutlich steigenden Roholnotierungen
(siehe Folgeseite).

Fiir die Eurozone rechnen das ifo institut sowie das
franzosische und italienische Statistikamt in ihrem
gemeinsamen ,,EURO-zone economic outlook® mit
einer erneut um 0,2 % (Q4 2011: -0,3 %) schrump-
fenden Wirtschaftsleistung. Die Kreditvergabe-
bedingungen verbesserten sich trotz nachlassender
Unsicherheiten an den Finanzméarkten im Vorwege
der Einfithrung strengerer Eigenkapitalvorschriften
fir die Banken (Basel III) nur leicht. Die 6ffent-
lichen Investitionen sollen zudem aufgrund der

WIRTSCHAFTSWACHSTUM IN DEUTSCHLAND"

Konsolidierungsbestrebungen vieler Mitglieds-
staaten auf einem weiterhin verhaltenen Niveau
gelegen haben.

In Deutschland fiithrte das verbesserte Konsumklima
hingegen dazu, dass die inldndische Wirtschaft im
Berichtszeitraum laut Prognose des Deutschen
Instituts fiir Wirtschaftsforschung (DIW) mit
einem Plus von 0,1 % wieder leicht gewachsen ist.
Im Schlussquartal 2011 war noch ein Rickgang
der Wirtschaftsleistung um 0,2 % gegeniiber dem
Vorquartal verzeichnet worden.

Der Roholpreis (alle Angaben bezogen auf ein
Barrel der Nordseesorte Brent) stieg im Berichts-
zeitraum mit Durchschnittskursen von USS$ 111,61
im Monat Januar, USS 119,04 im Monat Februar
und USS$ 124,54 im Monat Marz deutlich an. Der
Schlusskurs vom 31. Mirz 2012 von USS 123,00
entsprach einem Anstieg um 14,4 % im Vergleich
zum Jahresende 2011. Aufgrund des im Verhaltnis
zum US-Dollar starkeren Euro verteuerte sich das
Rohol auf der fiir die HGR AG maRgeblichen Euro-
Basis mit 11,0 % nicht ganz so stark.

(VORQUARTALSWACHSTUM IN %), QUELLE: DIW KONJUNKTURBAROMETER

3,0
1,9
15 I 1.3
! 0,8 0,7 0,8 0,6
. 0,5 0,5 ,
0,3 . l 0,3
0 —4.0 - | | [ | | [ | | ] | 9.2 o1
-1,5
-3
-4,5
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012

" Bruttoinlandsprodukt (preis-, saison- und kalenderbereinigt)

? Schitzung

2012 H&R AG
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Branchenspezifische Rahmenbedingungen WiChtige Ereign isse

Die Produktionsmengen der chemischen Industrie  Im ersten Quartal 2012 sind keine Ereignisse
in Deutschland entwickeln sich bereits seit Beginn  eingetreten, von denen ein wesentlicher Einfluss
der zweiten Jahreshalfte 2011 riicklaufig. Der auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des
Produktionszuwachs im Gesamtjahr 2011 von 2,2%  H&R-Konzerns zu erwarten ist.

ist lediglich dem sehr guten Jahresstart geschuldet.

Im ersten Quartal 2012 sollten sich die Mengen

bestenfalls konstant entwickelt haben. Auch fiir das

Gesamtjahr 2012 geht der Verband der Chemischen

Industrie (VCI) von einem Produktionsvolumen in

Deutschland auf dem Niveau des Vorjahres aus. Der

vom VCI erwartete Umsatzanstieg von 1,0 % ware

demnach ausschlieflich preisgetrieben.

7



8

Zwischenlagebericht
Aktie und Aktienkursentwicklung

Aktie und Aktienkursentwicklung

Die internationalen Aktienméarkte verzeichneten,
getrieben von der Entspannung der europaischen
Schuldenkrise, im ersten Quartal 2012 auf breiter
Front Kursgewinne: Wahrend der britische FTSE-
100-Index und der franzosische CAC-40-Index um
moderate 3,5 % bzw. 3,8 % hinzugewannen, war
der Anstieg beim amerikanischen Dow Jones Index
mit 8,6 % starker.

Noch besser entwickelten sich die deutschen Aktien:
Der Leitindex DAX stieg um 17,8 %. Der fiir die
H&R-Aktie maRgebliche Referenzindex fir 50
kleinere deutsche Unternehmen, SDAX, gewann
sogar 18,1 % hinzu. Die H&R-Aktie fiel in den

Quartalsbericht Q1

ersten drei Monaten des Jahres hingegen um 9,3 %
und ging Ende Marz mit einem Kurs von € 15,01
(30. Dezember 2011: € 16,55) aus dem Handel.

In der gemeinsamen Indexrangliste fir MDAX- und
SDAX-Werte der Deutschen Borse verschlechterte
sich die H6R-Aktie zum Quartalsende bezogen
auf das Kriterium Borsenumsatz auf den 74. Rang
(31. Dezember 2011: Platz 73). Beim Kriterium
Marktkapitalisierung belegte die HGR-Aktie zum
selben Zeitpunkt den 79. Rang nach Platz 66 zum
Jahresende 2011. Mit diesen Platzierungen bewegt
sich die HGR AG weiterhin im soliden Mittelfeld
der SDAX-Unternehmen.

ENTWICKLUNG H&R-AKTIE, DAX, SDAX UND STOXX 600 CHEMICALS

(INDEX 02.01.2012 = 100)

120

110 me

PV AVA

% NN

80

Januar Februar

@® H6RAG @ SDAX DAX @ STOXX 600 Chemicals

Marz April

2012 H&R AG
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Analysten von zehn verschiedenen Banken publi-
zieren regelmaRig Einschatzungen zur HGR-Aktie.
Dabei wird aktuell (Stand 23. April 2012) fiinfmal
eine Kaufempfehlung ausgesprochen. Drei Analysten
raten, die HGR-Aktie zu halten, und jeweils einmal
lautet das Anlageurteil untergewichten bzw. redu-
zieren.

Anlasslich der Veroffentlichung der vorlaufigen

Zahlen fur das Geschaftsjahr 2011 hielten wir eine
gut besuchte Analystenkonferenz in Hamburg

KENNZAHLEN ZUR AKTIE

Zwischenlagebericht
Aktie und Aktienkursentwicklung

mit anschliefender Raffineriebesichtigung ab.
Viele Privataktionire nutzten dariiber hinaus die
Moglichkeit, sich per Telefon und E-Mail bei der
Investor-Relations-Abteilung iiber die HGR AG zu
informieren.

Fiir Fragen und Anregungen steht das Investor-Rela-
tions-Team gerne unter +49 (0) 40-43218-321 (Fax:
-390) sowie per E-Mail unter investor.relations@hur.
com zur Verfligung.

1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011

Anzahl der Aktien zum Stichtag 29.973.112 29.973.112
Ergebnis je Aktie in € 0,22 0,65
Hochstkurs im Berichtszeitraum in €7 17,90 21,40
Tiefstkurs im Berichtszeitraum in €V 14,98 17,96
Kurszum Stichtag” 15,01 20,42
Marktkapitalisierung zum Stichtag in € Mio."” 449,9 612,1

 Jeweils XETRA-Tagesschlusskurs

9
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Ertragslage

Im ersten Quartal 2012 konnten wir den Konzern-
umsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
15,5 % auf den Rekordwert von € 335,3 Mio.
(1. Quartal 2011: € 290,4 Mio.) steigern.

Rund 94 % des Umsatzzuwachses wurde von
unseren chemisch-pharmazeutischen Segmenten
erzielt. Als Folge der gestiegenen Rohstoffkosten
bewegten sich die Preise der in diesen Segmenten
hergestellten roholbasierten Spezialititen auf einem
deutlich hoheren Niveau als im Vorjahreszeitraum.

UMSATZ NACH SEGMENTEN
IM 1. QUARTAL 2012

IN % (1. QUARTAL 2011)

Mit einem Umsatzanteil von 66 % liegt der regio-
nale Schwerpunkt unserer Geschéiftsaktivitaten
weiterhin in Deutschland. In diesem Anteil sind
die Geschafte mit unserem Vertriebspartner — der
Hansen & Rosenthal Gruppe — enthalten, die wie-
derum einen Grofteil ihrer Umsatze im Ausland
erzielt. Entsprechend ist der tatsachliche Anteil
der von auslidndischen Endkunden abgenommenen
Produkte groRer, als es unsere Statistik ausweist.
Die verbleibenden 34 % des Umsatzes verteilen
sich mit 15 Prozentpunkten auf das europaische
und mit 19 Prozentpunkten auf das aullereuropa-
ische Ausland.

KONZERNUMSATZ NACH REGIONEN
IM 1. QUARTAL 2012

IN % (1. QUARTAL 2011)

4 (4)

Kunststoffe

22 (21) 74 (75)
Chemisch- Chemisch-
Pharmazeutische Pharmazeutische
Rohstoffe Rohstoffe
International / National

19 (17)
Rest Welt

N

66 (68)
Deutschland

P

15 (15)

Rest Europa /
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Unser operatives Konzernergebnis (EBITDA)
entwickelte sich mit € 18,9 Mio. (1. Quartal 2011:
€ 34,7 Mio.) deutlich riicklaufig, was im Wesent-
lichen auf zwei Effekte zurtickzufiihren ist: Auf der
einen Seite lag das Vorjahresergebnis aufgrund von
aullergewohnlich giinstigen Rahmenbedingungen
auf Rekordniveau. Auf der anderen Seite wurden
unsere Margen im Berichtszeitraum durch stark
steigende Rohstoffkosten belastet, die wir stets
erst mit einem gewissen Zeitverzug uber hohere
Produktpreise an den Markt weitergeben konnen.

Das Konzernergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT)

verminderte sich um 55,3 % auf € 13,1 Mio. nach
€ 29,3 Mio. im Vorjahreszeitraum.

UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

Zwischenlagebericht

Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage | Ertragslage

Die hoheren Abschreibungen stehen in Zusammen-
hang mit der neuen Propanentasphaltierungsanlage
in Hamburg. Die stiarkere Verschuldung und das
hohere Zinsniveau fithrten zu einer Verschlech-
terung des Finanzergebnisses. Folglich sank das
Ergebnis vor Steuern (EBT) im Vergleich zu den
vorgenannten Ergebniskennzahlen deutlicher: um
65,8 % auf € 9,2 Mio. (1. Quartal 2011: € 26,9 Mio.).
Der Konzern-Uberschuss nach Minderheiten fiel auf
€ 6,6 Mio. nach € 19,4 Mio. im Vorjahreszeitraum,
und das Ergebnis je Aktie ging auf € 0,22 (1. Quartal
2011: € 0,65) zuriick.

IN MIO. € 1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011 Veranderung in %
Umsatzerldse 335,3 290,4 +15,5
Operatives Ergebnis (EBITDA) 18,9 34,7 -45,5
EBIT 131 29,3 -55,3
Ergebnis vor Ertragsteuern 9,2 26,9 -65,8
Konzern-Uberschuss (nach Minderheitenanteilen) 6,6 19,4 -66,0
Konzernergebnis je Aktie (unverwassert; in €) 0,22 0,65 -66,2
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OPERATIVES ERGEBNIS NACH SEGMENTEN
IM 1. QUARTAL 2012

EBITDA IN € MIO. (1. QUARTAL 2011)

0,7 (0,6)

Kunststoffe

5,3 (4,1) \ |

Chemisch- 12,2 (?8,7)
Pharmazeutische Chem‘lsch—
Rohstoffe Pharmazeutllsche
International - | Rohstoffe National

Ertragsentwicklung in den Segmenten

CHEMISCH-PHARMAZEUTISCHE ROHSTOFFE
NATIONAL. In unserem groften Konzernsegment
stieg der Umsatz iiberwiegend preisgetrieben
um 13,6 % auf € 257,0 Mio. (1. Quartal 2011:
€ 226,2 Mio.) an. Da die Rohstoffkosten jedoch
noch schneller stiegen als die Produktpreise,
verminderten sich unsere Produktmargen im Be-
richtszeitraum temporar deutlich. Als Folge blieb
das operative Ergebnis (EBITDA) des Segmentes mit
€ 12,2 Mio. deutlich hinter dem besonders guten
Ergebnis des Vorjahresquartals von € 28,7 Mio.
zurick.

Die neue Propanentasphaltierungsanlage in
Hamburg wird im Laufe des Jahres planmaRig ihre
volle Ertragskraft entfalten.

UMSATZ NACH REGIONEN IM SEGMENT
CHEMISCH-PHARMAZEUTISCHE ROHSTOFFE
NATIONAL IM 1. QUARTAL 2012

IN % (1. QUARTAL 2011)

1M 85 (86)
Rest Welt Deutschland
14 (13) ’

Rest Europa

Quartalsbericht Q1 -2012 H&R AG

CHEMISCH-PHARMAZEUTISCHE ROHSTOFFE INTER-
NATIONAL. Im internationalen Segment war der
Umsatzanstieg von 22,2 % auf € 72,7 Mio. (1. Quar-
tal 2011: € 59,5 Mio.) wie im nationalen Segment
iiberwiegend preisgetrieben. Aufgrund des groReren
Anteils von hochwertigen rohoélbasierten Spezia-
litaten am Produktportfolio sind die Belastungen
aus Rohstoffpreissteigerungen in diesem Segment
geringer als in den inldandischen Raffinerien. Zu-
dem profitierten unsere Auslandsgesellschaften,
insbesondere in Asien, von der guten konjunktu-
rellen Entwicklung dieser Region. Als Folge stieg
das operative Ergebnis (EBITDA) um 29,3 % auf
€ 5,3 Mio. nach € 4,1 Mio. im Vorjahreszeitraum.

UMSATZ NACH REGIONEN IM SEGMENT
CHEMISCH-PHARMAZEUTISCHE ROHSTOFFE
INTERNATIONAL IM 1. QUARTAL 2012

IN % (1. QUARTAL 2011)

2(2)
Deutschland

81 (73)
Rest Welt

||

17 (25)
Rest Europa /




H&R AG Quartalsbericht Q1 -2012 Zwischenlagebericht 13

Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage | Ertragslage | Auftragsentwicklung |
Entwicklung wesentlicher Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

KUNSTSTOFFE. Den mit 23,0 % auf € 15,0 Mio.
(1. Quartal 2011: € 12,2 Mio.) starksten Umsatz-
anstieg aller Konzernsegmente erzielte unser
Kunststoffbereich. Im Gegensatz zu den chemisch-
pharmazeutischen Segmenten ist das Umsatz-
wachstum im Kunststoffbereich als Folge der
guten Nachfrage tiberwiegend mengengetrieben.
Das operative Ergebnis (EBITDA) des Segmentes
konnten wir mit einem Anstieg um 15,3 % auf
T€ 669 (1. Quartal 2011: T€ 580) ebenfalls deutlich
steigern.

UMSATZ NACH REGIONEN IM SEGMENT
KUNSTSTOFFE IM 1. QUARTAL 2012

IN % (1. QUARTAL 2011)

15 (15) 64 (63)
Rest Europa Deutschland

P

21 (22)
Rest Welt

Auftragsentwicklung

Im Geschiftsbereich Chemisch-Pharmazeutische
Rohstoffe lagen die Auftragseingdnge im ersten
Quartal 2012 auf dem hohen Niveau des Vor-
jahresquartals.

Im Kunststoffbereich registrierten wir im Berichts-
zeitraum steigende Auftragszahlen — insbesondere
von Kunden aus der Automobilindustrie. Der
Auftragsbestand lag mit € 33,2 Mio. zum Ende
des ersten Quartals 2012 um 10,7 % iiber dem
vergleichbaren Vorjahreswert (31. Marz 2011:
€ 30,0 Mio.).

Entwicklung wesentlicher Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung

Die Bestande an fertigen und unfertigen Erzeug-
nissen verminderten sich im bisherigen Jahres-
verlauf um € 4,6 Mio. Dieser Effekt ist ausschlieflich
mengenbedingt.

Der Materialaufwand stieg im ersten Quartal
2012 aufgrund des hoheren Rohstoffpreisniveaus
um 22,0 % auf € 273,6 Mio. (1. Quartal 2011:
€ 224,3 Mio.). Damit erhohte sich die Material-
aufwandsquote auf 82,7 % nach 75,2 % im Vor-
jahreszeitraum.

Der Personalaufwand sank um 3,7 % auf € 18,1 Mio.
nach € 18,8 Mio. im ersten Quartal 2011: Der gestie-
genen Mitarbeiterzahl und dem hoheren Lohnniveau
stand dabei eine niedrigere Ergebnisbeteiligung der
Mitarbeiter gegentiber.

Die von € 5,3 Mio. im ersten Quartal 2011 auf
€ 5,8 Mio. im Berichtszeitraum gestiegenen Abschrei-
bungen stehen im Wesentlichen in Zusammenhang
mit unserer neuen Propanentasphaltierungsanlage
in Hamburg.

Die starkere Verschuldung und das hohere Zins-
niveau lieBen das Zinsergebnis auf € —3,8 Mio.
(1. Quartal 2011: € —2,4 Mio.) sinken.

Unser Steueraufwand reduzierte sich weitest-
gehend proportional zum Ergebnis vor Steuern
(EBT). Der Aufwand von € 2,7 Mio. nach € 7,5 Mio.
im Vorjahreszeitraum entspricht einer Steuerquote
von 29,3 %.
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Finanz- und Vermogenslage

ANALYSE DER KAPITALFLUSSRECHNUNG. Im Berichts-
quartal haben wir einen Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit von € 12,2 Mio. (1. Quartal 2011:
€ —14,0 Mio.) erzielt. Eine rohstoff- und produkt-
preisbedingte Ausweitung des Net Working Capitals
um € 44,8 Mio. hatte unseren operativen Cashflow
im Vorjahreszeitraum stark belastet.

Nachdem im ersten Quartal 2011 noch erhebliche
Mittelabfliisse fiir die Bezahlung von Anlageteilen
unserer neuen Propanentasphaltierungsanlage in
Hamburg zu verzeichnen gewesen waren, inves-
tierten wir im Berichtszeitraum im Wesentlichen
in kleinere Instandsetzungs- und Modernisie-
rungsmallnahmen. Als Folge verringerte sich der
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit auf € 4,5 Mio.
(1. Quartal 2011: € 11,8 Mio.).

Der Free Cashflow (Summe der Cashflows aus In-
vestitions- und laufender Geschéftstatigkeit) stieg auf
€ 7,7 Mio. nach € -25,8 Mio. im ersten Quartal 2011.

Die freien liquiden Mittel wurden nur in geringem
Umfang zur Schuldentilgung verwendet: In Summe
betrug der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
€ -0,1 Mio. (1. Quartal 2011: € 24,1 Mio.).

Der Finanzmittelfonds erhohte sich zum Ende des
ersten Quartals 2012 auf € 60,6 Mio. nach € 13,5 Mio.

Quartalsbericht Q1

zum Vorjahreszeitpunkt. Der deutliche Anstieg steht
im Zusammenhang mit der erfolgreichen Begebung
unserer Schuldscheindarlehen im November 2011:
Die auf diese Weise generierten Zahlungsmittel
haben wir groftenteils zur Tilgung des 2008 auf-
genommenen Konsortialkredites genutzt. Ein weiterer
Teil dieser zusatzlichen Liquiditat soll im laufenden
Jahr zur Tilgung weiterer Finanzverbindlichkeiten
verwendet werden.

Durch die vorgehaltenen Zahlungsmittel und die
uns eingerdumten Kreditlinien ist die Liquiditat des
H&R-Konzerns nachhaltig gesichert.

BILANZANALYSE. Die Bilanzsumme des H&R-
Konzerns stieg zum Ende des ersten Quartals 2012
um 1,8 % auf € 646,8 Mio. (31. Dezember 2011:
€ 635,2 Mio.).

Auf der Aktivseite erhohten sich die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente um 14,1 % auf
€ 60,6 Mio. nach € 53,1 Mio. am Vorjahresende
(siehe hierzu ,,Analyse der Kapitalflussrechnung®).
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
stiegen zum Ende des Berichtszeitraumes um
15,0 % auf € 136,4 Mio. (31. Dezember 2011:
€ 118,6 Mio.) an. Der Anstieg dieser Bilanzposition
ist sowohl in einem mengenmafig hoheren For-
derungsbestand als auch in einem gestiegenen
Preisniveau fiir die Rohstoffe und Produkte unseres
chemisch-pharmazeutischen Geschaftsbereiches
begriindet.

FINANZLAGE

IN MIO. € 1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 12,2 -14,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4,5 -11,8
Free Cashflow 7,7 -25,8
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -0,1 241
Finanzmittelfonds am 31.03. 60,6 13,5

2012 H&R AG
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AKTIVA PASSIVA
IN MIO. € IN MIO. €
646,8 435, 646,8 (35,2

104,6
Kurzfristiges Kurzfri 98,5

388,2 375,4 Fremdkapital / urzfristiges

Kurzfristiges Kurzfristiges Fremdkapital

Vermogen Vermogen

\ 294,9 295,5

Langfristiges Langfristiges
Fremdkapital Fremdkapital

258,6 259,8 N

Langfr|st|ges Langfnstlges

Vermogen ermogen 2473 2411
Eigenkapital Eigenkapital

31.03.2012 31.12.20M

N\ B

31.03.2012 31.12.2011

Trotz dieses gestiegenen Preisniveaus konnten wir
unsere Vorrate durch Optimierungen der Bestands-
mengen um 9,2 % auf € 180,0 Mio. (31. Dezem-
ber 2011: € 198,3 Mio.) reduzieren.

In Summe erhohten sich die kurzfristigen Vermo-
genswerte um 3,4 % auf € 388,2 Mio. (31. Dezem-
ber 2011: € 375,4 Mio.), was einem von 59,1 % auf
60,0 % ausgeweiteten Anteil an der Bilanzsumme
entspricht.

Die langfristigen Vermodgenswerte blieben mit
€ 258,6 Mio. nach € 259,8 Mio. zum Vorjahresende
nahezu konstant. [hr Anteil an der Bilanzsumme
verringerte sich entsprechend von 40,9 % zum
31. Dezember 2011 auf 40,0 % zum Ende des
Berichtsquartals.

Auf der Passivseite der Bilanz stiegen die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
rohstoffpreisbedingt um 6,6 % von € 51,8 Mio. auf
€ 55,2 Mio. an. Sie waren damit der wesentliche
Treiber fir die zum Ende des ersten Quartals auf
€ 104,6 Mio. (31. Dezember 2011: € 98,5 Mio.)
ausgeweiteten kurzfristigen Verbindlichkeiten.

Deren Anteil an der Bilanzsumme erhohte sich um
0,7 Prozentpunkte auf 16,2 % (31. Dezember 2011:
15,5 %).

Die langfristigen Verbindlichkeiten blieben mit
€ 294,9 Mio. (31. Dezember 2011: € 295,5 Mio.)
auf dem Niveau des Vorjahresendes. Thr Anteil an
der Bilanzsumme verringerte sich auf 45,6 % nach
46,5 % am 31. Dezember 2011.

Die Gewinnriicklagen inklusive Konzernergebnis
stiegen um 4,6 % auf € 151,2 Mio. (31. Dezember
2011: € 144,6 Mio.) und fithrten zu einer Ausweitung
des Eigenkapitals auf € 247,3 Mio. nach 241,1 Mio.
zum Jahresende 2011. Dies entspricht einer um
0,2 Prozentpunkte auf 38,2 % (31. Dezember 2011:
38,0 %) gestiegenen Eigenkapitalquote.

Im Vergleich zum Jahresende 2011 haben sich beim
nicht bilanzierten Vermogen keine wesentlichen
Veranderungen ergeben. Es wurden auch keine
neuen aulerbilanziellen Finanzierungsinstrumente
eingesetzt. Unternehmenskidufe oder Verkiufe
wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt.

15
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Chancen- und Risikobericht | Forschung und Entwicklung

Chancen- und Risikobericht

Wir verweisen fir eine Erlauterung der potenziellen
Chancen des H&R-Konzerns auf die Seite 88 unseres
Geschaftsberichtes 2011. Eine Beschreibung des
Chancenmanagementsystems findet sich auf der
Seite 75 des Berichtes. Die in dem Bericht vor-
genommene Beschreibung der Chancen sowie
des Chancenmanagementsystems ist weiterhin
zutreffend. Fiir eine Beschreibung der bestehenden

Forschung und Entwicklung

Unsere Aufwendungen fiir Forschung und Ent-
wicklung lagen im Berichtszeitraum bei T€ 494
(1. Quartal 2011: T€ 459). Da der Konzernumsatz
rohstoffpreisbedingt noch starker als der FGE-
Aufwand wuchs, sank unsere F&E-Quote, die diese
beiden GroRen in Relation zueinander setzt, leicht
von 0,16 % auf 0,15 %.

Insgesamt waren zum Ende des Berichtsquartals
22 Mitarbeiter in unserem F&E-Bereich tatig, was
einem Anteil von 1,5 % an der Gesamtbelegschaft
des H&R-Konzerns entspricht.

Risiken sowie des Risikomanagementsystems wird
auf die Seiten 73-81 des Geschaftsberichtes 2011
verwiesen. Die auf diesen Seiten vorgenommenen
Erlduterungen und Einschatzungen haben im
Wesentlichen weiterhin Gultigkeit. Risiken von
bestandsgefahrdendem Ausmal} sind weiterhin
nicht ersichtlich.

Im chemisch-pharmazeutischen Geschaftsbereich
konzentrierten sich unsere Arbeiten auf Weiter-
entwicklungen von Produkten aus den Kategorien
Paraffine, Weichmacher, Weilole und weiteren
roholbasierten Spezialitaten. Dariiber hinaus haben
wir weiterhin intensiv an Verfahren zur Erhohung
der Wertschopfung in unseren Produktions-
prozessen geforscht.

Im Kunststoffbereich wurde im Wesentlichen an
der Entwicklung von innovativen Kunststoffteilen
fiir die Automobilindustrie und die Medizintechnik
gearbeitet.
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Wesentliche Vorgange nach dem Bilanzstichtag

In der Zeit zwischen dem 31. Marz 2012 und
dem Redaktionsschluss dieses Berichtes haben
sich weder die gesamtwirtschaftlichen noch die
branchenspezifischen Rahmenbedingungen fiir die

Ausblick

Nachdem die Gefahr eines Ausuferns der europa-
ischen Schuldenkrise zuletzt abgenommen hat,
haben sich die Aussichten fur die Weltwirtschaft
wieder leicht verbessert. In Konsequenz hat
der internationale Wahrungsfonds (IWF) seine
Prognose fiir das Wachstum des globalen Brutto-
inlandsproduktes (BIP) in der April-Ausgabe des
World Economic Outlook nach oben korrigiert: Fiir
das laufende und das kommende Jahr rechnet der
IWF nunmehr mit Wachstumsraten von 3,5 % bzw.
4,1 %, nachdem die Schiatzungen im Januar noch
bei 3,3 % bzw. 4,0 % gelegen hatten.

Auch fiir die Schwellen- und Entwicklungs-
lander zeigt sich der IWF mit prognostizierten
Wachstumsraten des Bruttoinlandsproduktes
von 5,7 % fiir 2012 (zuvor: 5,5 %) und 5,9 % fir
2013 optimistischer als noch zu Jahresbeginn.
Fiir die ASEAN-5-Zone?, die fiir unser Geschaft
von besonderer Bedeutung ist, wird nach einem
Wirtschaftswachstum von 4,5 % im Jahr 2011 fiir
die Jahre 2012 und 2013 sogar mit gegen den all-
gemeinen Trend zunehmenden Steigerungsraten
von 5,4 % bzw. 6,2 % gerechnet.

V Indonesien, Malaysia, Philippinen, Thailand und Vietnam

H&R AG und ihre Tochtergesellschaften signifikant
geandert. Auch unternehmensintern haben sich
keine Umstdnde mit wesentlichen Auswirkungen auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage ergeben.

In der Eurozone divergieren die Konjunktur-
aussichten zwischen den Mitgliedsstaaten deutlich:
Insbesondere fiir die Volkswirtschaften, in denen
die Regierungen aufgrund der hohen Verschuldung
einen rigiden Sparkurs eingeschlagen haben, wird
im laufenden Jahr mit negativen Wachstumsraten
der Wirtschaftsleistung gerechnet.

Fiir die deutsche Volkswirtschaft sind die Aussichten
mit erwarteten Wachstumsraten von 0,6 % (zuvor:
0,3 %) im laufenden und 1,5 % (zuvor: 1,5 %) im
kommenden Jahr hingegen weiter gut. Ungeachtet
der nach oben angepassten Schatzungen geht der
IWF weiterhin davon aus, dass das Bruttoinlands-
produkt der Eurozone im Gesamtjahr 2012 um 0,3 %
(zuvor: 0,5 %) schrumpfen wird. Fur 2013 wird dann
wieder mit einem moderaten Wachstum von 0,9 %
(zuvor: 0,8 %) gerechnet.
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Ausblick

Fiir die deutsche chemische Industrie erwartet der
Branchenverband (VCI) im Gesamtjahr 2012 ein
moderates Umsatzwachstum von 1,0 %. Wahrend
die Produktionsmengen im Vergleich zum Vorjahr
konstant bleiben diirften, wird beim Preisniveau mit
einem leichten Anstieg gerechnet.

In unseren chemisch-pharmazeutischen Segmenten
setzte sich die stabile Auftragslage auch zu Beginn
des zweiten Quartals fort. Die Margen bewegten
sich auf einem wieder auskommlicheren Niveau,
nachdem wir unsere Preise fiir roholbasierte Spezi-
alitdten weitestgehend an die hoheren Rohstoffpreise
angepasst haben.

Der Kunststoffbereich profitiert weiterhin von einer
starken Nachfrage und kontinuierlichen Fortschritten
bei der Restrukturierung und Neuausrichtung. Daher
gehen wir fiir diesen Geschaftsbereich auch fiir das
Gesamtjahr 2012 von einem steigenden Umsatz und
operativen Ergebnis (EBITDA) aus.

ENTWICKLUNG DES WELTWIRTSCHAFTSWACHSTUMS
IN %, QUELLE: IWF

75 7,5

Quartalsbericht Q1

Auf Konzernebene schitzen wir unsere Geschafts-
entwicklung im Gesamtjahr 2012 konservativ opti-
mistisch ein: Trotz der erreichten Verbesserung des
Ergebnispotenzials in beiden Geschaftsbereichen
erscheint uns eine Wiederholung des operativen
Konzernergebnisses (EBITDA) des Vorjahres vor dem
Hintergrund der rohstoffpreisbedingten Ergebnis-
belastungen und der Unsicherheiten tiber die weitere
wirtschaftliche Entwicklung ambitioniert. Sollten sich
die derzeit optimistischeren Konjunkturprognosen fiir
das Jahr 2013 bewahrheiten, rechnen wir fiir diesen
Zeitraum wieder mit einem steigenden operativen
Konzernergebnis (EBITDA).

In Bezug auf die Ausrichtung des H&GR-Konzerns in
den folgenden zwei Geschiftsjahren und die erwartete
Finanzlage verweisen wir auf die Seiten 82 ff. unseres
Geschaftsberichtes 2011. Die dort getroffenen Aus-
sagen haben im Wesentlichen weiterhin Giiltigkeit.

5,3
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Konzernbilanz

Konzernbilanz der HGR AG

zum 31. Mdrz 2012

Quartalsbericht Q1

AKTIVA

INTE 31.03.2012 31.12.2011

Kurzfristige Vermdégenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 60.601 53.097
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 136.427 118.634
Ertragsteuererstattungsanspriiche 2.504 89
Vorrate 179.958 198.257
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 2.735 1.867
Sonstige Vermdgenswerte 5.966 3.416

Kurzfristige Vermdégenswerte 388.191 375.360

Langfristige Vermdégenswerte
Sachanlagen 206.330 206.867
Geschafts- und Firmenwerte 35.403 35.410
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 3.874 4.263
Anteile an at-equity-bewerteten Beteiligungen 852 777
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 5.575 5.144
Sonstige Vermdgenswerte 1.513 1.527
Latente Steuern 5.089 5.812

Langfristige Vermégenswerte 258.636 259.800

Summe Aktiva 646.827 635.160

2012 H&R AG
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Konzernbilanz

PASSIVA
INT€ 31.03.2012 31.12.2011
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 13.880 12.510
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 55.189 51.848
Ertragsteuerverbindlichkeiten 2.787 1.937
Sonstige Rickstellungen 14.700 13.121
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 5.911 5.642
Sonstige Verbindlichkeiten 12.139 13.424
Kurzfristige Verbindlichkeiten 104.606 98.482
Langfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 189.665 191.096
Pensionsrickstellungen 50.839 50.693
Sonstige Ruckstellungen 7.155 7.151
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 37.712 37.581
Sonstige Verbindlichkeiten 132 132
Latente Steuern 9.424 8.884
Langfristige Verbindlichkeiten 294.927 295.537
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 76.625 76.625
Kapitalricklage 18.599 18.599
Neubewertungsriicklagen -4.152 -3.751
Gewinnriicklagen inkl. Konzern-Uberschuss 151.154 144.564
Unterschiedsbetrag aus Wahrungsumrechnung 5.122 5.150
Eigenkapital der Aktionare der HGR AG 247.348 241.187
Nicht beherrschende Anteile -54 -46
Eigenkapital 247.294 24141

Summe Passiva 646.827 635.160
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der H&GR AG
1. Januar 2012 bis 31. Mdrz 2012

IN TE 1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011
Umsatzerlose 335.316 290.388
Veranderung des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen -4.599 7.934
Sonstige betriebliche Ertrage 7.340 4.684
Materialaufwand -273.573 —224.262
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fur bezogene Waren -263.395 -215.554
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -10.178 -8.708
Personalaufwand -18.075 -18.756
a) Lohne und Gehalter -15.235 -16.141
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fur Unterstiitzung -2.840 -2.615
Abschreibungen und Wertminderungen auf
immaterielle Vermdogenswerte und Sachanlagen -5.836 -5.325
Sonstige betriebliche Aufwendungen -27.541 -25.363
Betriebsergebnis 13.032 29.300
Zinsergebnis -3.785 -2.387
a) Zinsertrage 106 93
b) Zinsaufwendungen -3.891 -2.480
Ergebnis aus at-equity-bewerteten Beteiligungen 75 29
Ubrige Finanzierungsaufwendungen =81 4
Ergebnis vor Steuern (EBT) 9.241 26.946
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.658 -7.534
Konzern-Uberschuss 6.583 19.412

davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend -7 -8

davon Konzern-Jahresiiberschuss
der Aktiondre der HGR AG 6.590 19.420

Ergebnis je Aktie (unverwassert; in €) 0,22 0,65
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung der HGR AG
1. Januar 2012 bis 31. Mdrz 2012

INT€ 1.01.-31.03.2012 1.01.-31.03.2011
Konzern-Uberschuss 6.583 19.412
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend -7 -8
davon den Aktionaren der H&GR AG zustehend 6.590 19.420
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes
von zu Sicherungszwecken gehaltenen Derivaten -594 1.406
Ertragsteuern 168 -398
Veranderung des im Eigenkapital
erfassten Betrages (Cashflow-Hedges) -426 1.008
Veranderungen des beizulegenden
Zeitwertes von zur VerauBerung verfuigbaren
finanziellen Vermdogenswerten 35 -1
Ertragsteuern =10 0
Veranderung des im Eigenkapital erfassten
Betrages (zur VerduBerung verfiigbare
finanzielle Vermoégenswerte) 25 -1
Veranderung des Ausgleichspostens
aus der Wahrungsumrechnung -29 -3.420
Summe der im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage -430 -2.413
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend =1 0
davon den Aktionaren der H&GR AG zustehend -429 -2.413
Gesamtergebnis 6.153 16.999
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend -8 -8

davon den Aktionaren der HGR AG zustehend 6.161 17.007
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung der HGR AG
zum 31. Mdrz 2012

2012
Unter-
schieds- Aktionaren
Gewinn- betrag  der H&GR AG
ricklagen aus der zurechen- Nicht
Gezeich- inkl. Neube-  Wahrungs-  barer Anteil beherr-
netes Kapital- Konzern-  wertungs- umrech- am Eigen-  schende
IN TE Kapital ricklage ergebnis  ricklagen nung kapital Anteile  Gesamt
Stand am 1.01.2012 76.625 18.599 144.564 -3.751 5.150 241.187 -46 24141
Eigenkapital-
transaktionen mit
Anteilseignern
Kapitalerhohung - - - - - - - -
Dividenden - - - - - - - -
Veranderung der
im Eigenkapital zu
erfassenden Aufwen-
dungen und Ertrdge - - - -401 -28 -429 -1 -430
Konzern-
Uberschuss - - 6.590 - - 6.590 -7 6.583
Stand am 31.03.2012 76.625 18.599 151.154 -4.152 5.122 247.348 -54  247.294
2011
Unter-
schieds- Aktionaren
Gewinn- betrag  der H&R AG
ricklagen aus der zurechen- Nicht
Gezeich- inkl. Neube-  Wahrungs-  barer Anteil beherr-
netes Kapital- Konzern-  wertungs- umrech- am Eigen-  schende
IN TE Kapital ricklage ergebnis ricklagen nung kapital Anteile Gesamt
Stand am 1.01.2011 76.625 18.599 125.501 -607 6.317 226.435 3 226.438
Eigenkapital-
transaktionen mit
Anteilseignern
Kapitalerhohung - - - - - - - -
Dividenden - - - - - - - -
Veranderung der
im Eigenkapital zu
erfassenden Aufwen-
dungen und Ertrage - - - 1.007 -3.420 -2.413 0 -2.413
Konzern-
Uberschuss - - 19.420 - - 19.420 -8 19.412

Stand am 31.03.2011 76.625 18.599 144.921 400 2.897 243.442 -5 243.437
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Konzern-Kapitalflussrechnung der HGR AG

1. Januar 2012 bis 31. Mdrz 2012

Konzern-Zwischenabschluss
Konzern-Kapitalflussrechnung

IN T€

10.

11

12.
13
14
15.
16
17.
18.

19.
20.
21
22
23.
24.

25.

26.
27.
28

29.
30

+/-

+/-

+/-

+/-

+/-

—/+

—/+

+/—

1.01.-31.03.2012

1.01.-31.03.2011

Periodenergebnis vor Minderheiten, Zinsen und Ertragsteuern 13.026 29.333
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Anlagevermogen 5.835 5.325
Zunahme/Abnahme der langfristigen Riickstellungen -583 -638
Vereinnahmte Zinsen 106 93
Gezahlte Zinsen -3.044 -1.548
Vereinnahmte/gezahlte Ertragsteuern -2.944 -2.748
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -868 -609
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen 1.582 1.814
Gewinn/Verlust aus dem Abgang

von langfristigen Vermdgenswerten - 274
Veranderung Net Working Capital 3.592 -44.763
Veranderung libriges Nettovermdgen/sonstige

nicht zahlungswirksame Vorgange -4.538 -532
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

(Summe aus 1. bis 11.) 12.164 -13.999
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen - 5
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen —4.476 -11.808
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermogenswerten - -
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -32 -34
Einzahlungen aus Abgéangen von finanziellen Vermogenswerten - -
Auszahlungen fiir Investitionen in finanzielle Vermégenswerte - -
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

(Summe aus 13. bis 18.) -4.508 -11.837
Free Cashflow (Summe aus Zeile 12 und 19) 7.656 -25.836
Gezahlte Dividende der HGR AG - -
An Minderheitsgesellschafter gezahlte Dividenden - -
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden -200 -50.884
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 54 74.981
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

(Summe aus 21. bis 24.) -146 24.097
Zahlungswirksame Veranderungen des

Finanzmittelfonds (Summe aus Zeile 12, 19, 25) 7.510 -1.739
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 53.097 16.151
Wechselkursbedingte Anderungen der liquiden Mittel -6 -895
Veranderung der Zahlungsmittel aus

Konsolidierungskreisanderungen - -
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 60.601 13.517
Kurzfristige liquide Mittel 60.601 18.023
Kontokorrentkredit - -4.506
Finanzmittelfonds 60.601 13.517
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Ausgewahilte erlauternde Anhangangaben

Ausgewahlte erlauternde Anhangangaben
zum 31. Mdrz 2012 (IFRS)

Grundlagen und Methoden

Der Konzern-Zwischenabschluss der HGR Aktien-
gesellschaft zum 31. Marz 2012 ist, wie bereits der
Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2011,
in Ubereinstimmung mit den am Stichtag giiltigen
und verpflichtend anzuwendenden International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt
worden; insbesondere die Regelungen des IAS 34 zur
Zwischenberichterstattung wurden angewendet. Der
hier vorgelegte Quartalsbericht und der zugehorige
Konzernzwischenlagebericht sind keiner priiferischen
Durchsicht unterzogen oder entsprechend § 317 des
Handelsgesetzbuches gepriift worden.

Alle Zwischenabschlisse der in den Konzern-
Zwischenabschluss einbezogenen Unternehmen
wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen aufgestellt, die auch dem
Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2011
zugrunde lagen.

Unter Berticksichtigung von Sinn und Zweck
der Zwischenberichterstattung als eines auf den
Konzernabschluss aufbauenden Informations-
instrumentes verweisen wir auf den Anhang zum
Konzernjahresabschluss. Dort sind die angewandten
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungs-
methoden und die Austiibung von in den IFRS
enthaltenen Wahlrechten ausfihrlich dargestellt.

Im laufenden Geschaftsjahr anzuwendende
Standards und Interpretationen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
sowie die angewandten Konsolidierungsmethoden
wurden im Vergleich zum Konzernabschluss zum
31. Dezember 2011 beibehalten.

Saisonale und konjunkturelle Einfllisse

Konjunktureinfliisse und Saisoneinfliisse werden im
Zwischenlagebericht in den Textabschnitten ,,Wirt-
schaftliches Umfeld“ sowie ,Ertrags-, Finanz- und
Vermégenslage“ detailliert beschrieben.

H&R AG



H&R AG Quartalsbericht Q1 -2012

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasste zum 31. Marz
2012 einschlieBlich der H&R Aktiengesellschaft 28
Unternehmen, von denen 15 inlandische und 12
auslidndische im Rahmen der Vollkonsolidierung in
den Zwischenabschluss einbezogen wurden.

Ergebnis je Aktie

Nach IAS 33 resultiert das Ergebnis je Aktie aus der
Division des Konzernergebnisses durch die durch-
schnittliche Zahl der Aktien in der Berichtsperiode.
Das Grundkapital der HGR AG ist in 29.973.112
Stiickaktien aufgeteilt, bei denen es sich aus-
schlieBlich um Stammaktien handelt.

Das Ergebnis je Aktie wird unterhalb der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesen.

Gewinn- und Verlustrechnung,
Bilanz und Kapitalflussrechnung

Detaillierte Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung, Bilanz sowie Kapitalflussrechnung
sind im Zwischenlagebericht in den Textabschnitten
,Ertragslage® sowie ,,Finanz- und Vermdgenslage*
zu finden.

Konzern-Zwischenabschluss
Ausgewahlte erlduternde Anhangangaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem
Zwischenabschlussstichtag eingetreten.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum 31. Marz 2012 waren konzernweit 1.428
(31. Marz 2011: 1.395) Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter beschaftigt, davon 404 (31. Marz 2011: 385)
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in auslandischen
Konzerngesellschaften.

Angaben zur HGR Aktiengesellschaft

Die HGR AG betreibt kein eigenes operatives
Geschift, sondern tibernimmt als Holding die
strategische Fithrung der in den Geschéftsbereichen
organisierten Konzernunternehmen und entscheidet
iber die effiziente Mittelallokation innerhalb des
Konzerns. Weiterhin iibernimmt die Holding
zentrale, administrative Leistungen und stellt
Managementkapazitaten zur Verfiigung.

Am 31. Marz 2012 waren in der HGR Aktiengesell-
schaft zehn Mitarbeiter beschaftigt (31. Marz 2011:
neun Mitarbeiter).
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Ausgewabhlte erlauternde Anhangangaben

Segmentberichterstattung
(1. Januar bis 31. Marz 2012)

Die Kennzahlen der einzelnen Segmente entwickelten

sich zum 31. Mirz 2012 wie folgt:

Quartalsbericht Q1

2012 H&R AG

Chemisch-
Pharmazeutische
Rohstoffe National

Chemisch-

Pharmazeutische
Rohstoffe International

IN TE 2012 2011 2012 2011
AuBen-Umsatzerlose 247.591 218.695 72.678 59.460
Intersegment-Umsatzerlose 9.451 7.488 - 32
Umsatzerlose 257.042 226.183 72.678 59.492
EBIT 7.668 24.677 4.885 3.685
EBITDA 12.230 28.730 5.330 4.102
Erwerb Sachanlagen 3.997 8.736 280 195
Vermogen 438.751 422.882 96.774 94.789

Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen gemaR IAS 24

Folgende Lieferungen und Leistungen wurden fiir
sonstige nahestehende Unternehmen und Personen
erbracht oder von diesen in Anspruch genommen:

LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Transaktionen an

Hansen & Rosenthal

Transaktionen von

Hansen & Rosenthal

IN T€

1.01.-31.03.2012

1.01.-31.03.2011

1.01.-31.03.2012

1.01.-31.03.2011

Belieferung mit chemisch-pharmazeutischen

Produkten 120.190 92.625 1.249 1.055
—davon Salzbergen 66.359 65.130

—davon Hamburg 47.674 25.801

Nebenkosten aus Lieferbeziehungen

(Frachtkosten, Maut etc.) 40 48 2.090 2.045
Kommissionsgeblhren 169 140 610 695
Sonstige Dienstleistungen und weiterbelastete

Fremdkosten (z.B. EDV-Dienstleistungen und

Personalkosten) 470 448 294 276

Den Lieferungen und dem Kommissionsgeschaft
liegen vertragliche Vereinbarungen zugrunde, die
die Lieferkonditionen sowie die Abwicklung regeln.
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Konzern-Zwischenabschluss
Ausgewahlte erlduternde Anhangangaben

Kunststoffe Sonstige Aktivitaten Uberleitung H&R AG
2012 201 2012 2011 2012 2011 2012 2011
15.047 12.233 - - - - 335.316 290.388
- - - - -9.451 -7.520 - -
15.047 12.233 - - -9.451 -7.520 335.316 290.388
197 59 =718 =516 1.075 1.428 13.107 29.333
669 580 -361 -182 1.075 1.428 18.943 34.658
590 215 19 9 - - 4.886 9.155
37.353 32.276 13.762 14.370 60.187 15.230 646.827 579.547
Zum 31. Marz 2012 bestanden die folgenden For-
derungen und Verbindlichkeiten:
Forderungen gegentiber Verbindlichkeiten gegeniber
Hansen & Rosenthal Hansen & Rosenthal
IN TE€ 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.20M
Lieferungen und Leistungen 32.024 28.894 1.033 929
Sonstige Leistungen 7.420 5.575 - 23
Gesamt 39.444 34.469 1.033 952

Die Forderungen aus sonstigen Leistungen betreffen
Forderungen aus dem Kommissionsgeschaft, bei
denen Hansen & Rosenthal als Kommissionar die
Kundenzahlungen vereinnahmt und an die HGR AG
weiterleitet.

Folgende Lieferungen und Leistungen wurden fiir

Gemeinschaftsunternehmen erbracht oder von
diesen in Anspruch genommen:

Transaktionen an

Transaktionen von

LEISTUNGEN Gemeinschaftsunternehmen Gemeinschaftsunternehmen
INT€ 1.01.-31.03.2012  1.01.-31.03.2011  1.01.-31.03.2012  1.01.-31.03.2011
Bezug von Wasserstoff und Dampf - - 409 399
Zinsertrage 4 5 - -
Mietertrage 10 10 - -
Dienstleistungen 27 31 - -
Gesamt 41 46 409 399
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Ausgewabhlte erlauternde Anhangangaben

Zum 31. Marz 2012 bestanden die folgenden
Forderungen und Verbindlichkeiten:

Forderungen gegentber Verbindlichkeiten gegeniiber
Gemeinschaftsunternehmen Gemeinschaftsunternehmen
INTE 31.03.2012 31.12.20M1 31.03.2012 31.12.2011
Lieferungen und Leistungen 210 180 162 156
Sonstige Leistungen 354 455 - -
Gesamt 564 635 162 156
Folgende Leistungen wurden fir Organmitglieder
erbracht oder von diesen in Anspruch genommen:
Im Rahmen von Beratervertragen und fiir Vertriebs-
aktivitaten wurden im Jahr 2012 an die BOWAS-
Gruppe und die BOHLEN Handel GmbH T€ 34
(Vorjahr: T€ 34) gezahlt.
Im Rahmen eines Beratervertrages mit der [dunahall
Verwaltungs-Gesellschaft m.b.H. beliefen sich die im
Jahr 2012 gezahlten Honorare auf T€ 15 (Vorjahr:
T€ 15).
Zum 31. Marz 2012 bestanden die folgenden
Forderungen und Verbindlichkeiten:
Forderungen gegentiber Verbindlichkeiten gegeniber
LEISTUNGEN Organmitgliedern Organmitgliedern

IN TE 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Lieferungen und Leistungen -

Verbindlichkeiten aus Vorstandstantiemen - -

Sonstige Leistungen - 2 395 392

Gesamt - 2 395
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Haftungsverhaltnisse und Eventualverbindlich-
keiten

Zum 31. Marz 2012 bestanden die folgenden
Haftungsverhaltnisse und sonstigen Eventual-
verbindlichkeiten:

Konzern-Zwischenabschluss
Ausgewahilte erlauternde Anhangangaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die finanziellen Verpflichtungen aus langfristigen
Miet- und Leasingvertragen sowie aus sonstigen
mehrjahrigen Verpflichtungen stellen sich wie
folgt dar:

INTE 31.03.2012  31.12.20M1 IN T€ 31.03.2012  31.12.2011
Ausstehende Haftungseinlagen 1.187 1.187 Fallig innerhalb eines Jahres 10.971 15.804
Mithaftung fur Pensionen 110 110 Fallig> 1 Jahr und <5 Jahre 14.682 11.522
Sonstige Eventual- Fallig > 5 Jahre 25.536 25.235
verbindlichkeiten 2 2 Gesamt 51.189 52.561
Gesamt 1.299 1.299

Die ausstehenden Haftungseinlagen betreffen die
Westfalen Chemie GmbH & Co. KG.

Die Mithaftung fiir Pensionen betrifft auf die WNC
Nitrochemie Aschau GmbH, Aschau, iibertragene
Pensionsverpflichtungen.

Die HGR ChemPharm GmbH wurde aufgrund ihrer
vermeintlichen Kartellbeteiligung im Zuge von
vor Gerichten in England und den Niederlanden
anhangig gemachten Schadensersatzklagen von
Kerzenherstellern gegen Beteiligte des Wax-Kartells
von drei beklagten Parteien in den Rechtsstreit
einbezogen. Die Hohe der geltend gemachten
Schaden und deren rechtliche Grundlage sind
derzeit noch nicht hinreichend nachvollziehbar.
Der Vorstand rechnet vor dem Hintergrund der
substanziierten Einwendungen, die im Rechtsmit-
telverfahren gegen den BuRgeldbescheid der EU-
Kommission vom 1. Oktober 2008 geltend gemacht
werden, gegenwartig nicht mit einer signifikanten
Inanspruchnahme. Der Vorstand beobachtet die
weitere Entwicklung der gerichtlichen Auseinan-
dersetzungen sehr genau und bedient sich dabei
der Erfahrungen und Einschidtzungen fachkundiger
ortsansassiger Anwilte.

Die Investitionsausgaben, fiir die zum Bilanzstichtag
vertragliche Verpflichtungen bestehen, die aber
noch nicht angefallen sind, betragen:

BESTELLOBLIGO

INTE 31.03.2012 31.12.2011
Sachinvestitionen 10.177 7.714
Immaterielle Investitionen 166 80
Gesamt 10.343 7.794

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fur die Zwischenberichterstattung der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr
beschrieben sind.

Salzbergen, im Mai 2012

Der Vorstand
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Finanzkalender | Kontakt

Finanzkalender

Unser Finanzkalender wird standig erweitert. Die
neuesten Termine erfahren Sie auf unserer Internet-
seite unter www.hur.com im Bereich der HGR AG
unter Investor Relations.

14. Mai 2012 Veroéffentlichung des Berichtes zum 1. Quartal 2012
31. Mai 2012 Hauptversammlung in Hamburg
12. Juni 2012 Capital Markets Day Frankfurt, Solventis Wertpapierhandelsbank GmbH
14. August 2012 Veroffentlichung des Berichtes zum 2. Quartal 2012
28. August 2012 Chemicals & Life Sciences Conference Frankfurt, Commerzbank
25. September 2012 German Investment Conference Miinchen, UniCredit
3. November 2012 Borsentag Hamburg, HBK - Veranstaltung fiir Privatanleger
14. November 2012 Veroffentlichung des Berichtes zum 3. Quartal 2012
14. November 2012 Deutsches Eigenkapitalforum Frankfurt
Kontakt

Wenn Sie Fragen zu unserem Unternehmen haben
oder in den Verteiler fiir Unternehmenspublikationen
aufgenommen werden mochten, wenden Sie sich
bitte an unser Investor-Relations-Team:

HSR AG

Investor Relations
Am Sandtorkai 50
20457 Hamburg
www.hur.com

CHRISTIAN POKROPP TANJA HEMKER-PASSLACK
Telefon: +49 (0) 40-43218-321 Telefon: +49 (0) 40-43218-301
Telefax: +49 (0) 40-43218-390 Telefax: +49 (0) 40-43218-390

E-Mail: christian.pokropp@hur.com E-Mail: tanja.hemker.passlack@hur.com



Zukunftsgerichtete Aussagen und
Prognosen

Dieser Bericht enthilt zukunftsgerichtete Aussagen.
Diese Aussagen basieren auf den gegenwartigen
Einschidtzungen und Prognosen des Vorstandes
sowie den ihm derzeit verfugbaren Informationen.
Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht
als Garantien der darin genannten zukiinftigen
Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen.
Die zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse
sind vielmehr abhingig von einer Vielzahl von
Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und
Unwaégbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die
sich moglicherweise als nicht zutreffend erweisen.
Wir iibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem
Bericht gemachten zukunftsgerichteten Aussagen
zu aktualisieren.
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